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Agustos ay1 dis ticaret acig1 8,2 milyar $ ile piyasa beklentisi (7,3 milyar $) ve
tahminimizin (6,9 milyar $) oldukca iizerinde aciklandi. Tahminimizdeki hata temel
ithalatin yillk bazda artisinin, merkezi yonetim biitcesinde KDV gelirlerinin isaret
etinden oldukca yiiksek gerceklesmesinden kaynaklandi. 12-aylik birikimli dis ticaret
acig1 Temmuz’'daki 99,6 milyar $’dan 100,9 milyar $’a genislerken, enerji-haric acik
58,1 milyar $’dan 58,4 milyar $’a hafifce yiikseldi.

Tablo 1: Dig Ticaret Dengesi (milyar $) |

Agustos Yllba§.|.ndan 12-Aylk

bugiine Toplam
2011 2010 2011 2010 Agu Tem
Dis Ticaret Agigi 8.2 6.9 714 421 1009 99.6
Enerji 3.7 2.7 296 2141 426 416
Enerji Dis1 4.5 42 418 21.0 58.4 581
ihracat 11.3 8.5 88.7 728 129.8 127.1
12-aylik; % 32.2 8.7 21.9 12.7
ithalat 195 154 160.1 1149 2307 2267
12-aylik; % 26.3 205 39.3 30.5
Eneriji 4.4 3.1 34.0 23.9 48.6 474
12-aylik; % 40.5 8.0 425 251
Enerji Dig1 151 123 126.1 91.0 182.1 1793

12-aylik; % 228 241 385 320

Kaynak: TUIK

 |Grafik 1: Dig Ticaret Dengesi (milyar $; 12-aylik toplam)
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Agustos ayinda ihracatin artis mz1 Ekim 2009’dan bu yana ilk defa ithalat artis hmzinin
lizerine cikti. ihracat séz konusu ayda yilik bazda %32,2 artarak 11,3 milyar $’a
cikarken, ithalat %26,3 genisleyerek 19,5 milyar $ olarak gerceklesti.

Grafik 2: lhracat ve Ithalat (12-aylik % degisim)
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Kaynak: TUIK

TUIK’in acikladigi mevsim ve takvim etkisinden arindinlms verilere gére ihracat
Agustos’ta Onceki aya gore %6,6 artarken, ithalatin %5,7 disilis gostermesi Haziran
ayinda aylik dis ticaret aciginda baslayan diizelmenin artarak devam ettigine isaret
ediyor. Bu sekilde bakildiginda, Haziran-Agustos doneminde aylik ihracat %16,7
artarken, ithalatin %3,9 dusis gostermesi TL’deki deger kaybi ile ekonomik aktivitedeki
yavaslamanin dis ticaret verileri lizerindeki olumlu etkisine isaret ediyor.

Grafik 3: Ihracat ve ithalat (12-aylik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Devam eden yavaslama ve TL’nin yilbasindan bugiine yasadigi deger kayb1 ithalat
kalemleri Uzerinde etkisini gosteriyor. Yatinm mallan ithalati Temmuz’da y1llik bazda
%31 arttiktan sonra Agustos’ta %25 genisleme gosterdi. Tiketim mallan ithalati artis
hizi ise Temmuz’daki %20 artistan sonra Agustos’ta %9’a yavasladi. Sektorler itibariyle
Agustos’ta ihracat mzindaki ivmelenme genele yayilirken, motorlu tasit, tekstil driinleri
ve giyecek gruplarnnda ihracat artist yillk bazda sirasiyla %41, %33 ve %27 olarak
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gerceklesti. Kimyasal uriin ihracati ise Temmuz’daki %17 artis sonrasi Agustos’ta %28’e
hizlandi.

Her ne kadar aylik dis ticaret acig1 TL icin beklentiye gore olumsuz olsa da, verinin
detaylan ile mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis veriler dis ticaret acigindaki
genisleme hizinin yavaslamaya devam ettigini gosteriyor. Bunu, orta vadede TL’nin
gorinumi acgisindan pozitif buluyoruz. Merkez Bankasi Baskan1i Erdem Basci bugiin
katildig1 bir toplantida TL’nin simdiye kadarki deger kaybinin ise yaradigim fakat yeterli
oldugunu, TL’nin bundan sonraki deger kaybim olumlu karsilamayacaklanni ifade etti.
Baskan, aciklamasi ile Merkez Bankasi’nin tiim araclarla TL’de daha fazla deger kaybim
durdurmaya calisacagina isaret ederken, biz de, TL’de daha fazla deger kaybinin
tiiketici giivenini olumsuz etkilemesini onlemek icin bankamn yeni adimlar atabilecegini
disuniyoruz.

Cari ac1gin bu yil 74 milyar $ (GSYiH’nin %9,8’i) olarak gerceklestikten sonra, TL’de
deger kaybi, ekonomik yavaslama ve petrol fiyatlarinda simrli diisisiin etkisi ile birlikte
2012’de GSYiH’nin %7’si seviyesine gerileyecegini tahmin ediyoruz.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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